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La_s ventas del sector
privado apalancan la

recuperacion

Por Juan Sebastian Vela y Adriana Santillan
Departamento Econdmico ASOBANCA

a pandemia global del COVID-19 provocé una crisis

de salud publica sin precedentes que paralizd a la

economia mundial. Sus efectos fueron devastadores
no solo en términos de salud, reducciones en el ingreso o
desempleo, sino que, a nivel empresarial, se generaron
disrupciones en la producciéon de bienes y servicios que
afectaron directamente las operaciones vy, por ende, el
nivel de ventas. Estos efectos se percibieron en todos
los sectores de la economia porque es muy complicado
mantener la salud de un solo sector si el resto de las
actividades se encuentran afectadas.

De acuerdo con datos del Servicio de Rentas Internas
(SRI), en 2019 el total de ventas y exportaciones del sector
privado fue de 130 392 millones de dolares, mientras que
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para el afio 2020 esta cifra descendié a 113 645 millones, lo
que significa una disminucion anual del -12,8%. Dado que
el shock fue generalizado, la mayoria de las actividades
econdmicas sufrieron una disminuciéon en sus ventas en
2020. Tal es el caso de la construccion, sector que tuvo un
nivel de ventas 31,5% inferior al de 2019. Lo mismo ocurre
con el comercio, la agricultura, las actividades financieras
y de seguros y la ensefanza, las mismas que, al 2020,
poseen una tasa de variacion anual en ventas del -12,4%,
-5,3%, -5,7% y -17,2%, respectivamente (Grafico 1).

La caida de las ventas provoca consecuencias
negativas en la rentabilidad de las empresas. Al no
poder vender, se reducen los ingresos y se afecta todo
el negocio. La rentabilidad constituye un termémetro de
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La rentabilidad constituye un termémetro de

la salud de las empresas. Asi, una mayor

rentabilidad significa que estas han sabido

aprovechar sus recursos de una manera

eficiente para generar ganancias.

T
millones millones
Agricultura $ 10.402,78 $9.855,53 -5,3%
Explotacién de minas y canteras $4.933,44 $ 4.442,00 -10,0%
Industrias manufactureras $25.061,28 $22.892,21 -8,7%
Construccion $4.201,03 $2.877,30 -31,5%
Comercio al por mayor y al por menor $ 54.689,56 $47.917,36 -12,4%
Transporte y almacenamiento $5.204,64 $4.122,85 -20,8%
Actividades financieras y de seguros $ 3.826,92 $ 3.609,40 -5,7%
Actividades profesionales $3.675,70 $2.896,24 -21,2%
Ensefianza $2.011,20 $ 1.665,08 -17,2%

Grafico 1.- Ventas y exportaciones del sector privado, por actividad economica

Fuente: Servicio de Rentas Internas (2021)

la salud de las empresas. Asi, una mayor rentabilidad
significa que estas han sabido aprovechar sus recursos
de una manera eficiente para generar ganancias, lo que
a su vez se traduce en mayor inversion para entregar
bienes y servicios y méas fuentes de empleo. De tal modo,
ademas de medir el beneficio derivado de la inversion de
una empresa, la rentabilidad tiene que ver con la utilidad
generada para la sociedad en general, no Unicamente
en términos econdmicos, sino que también en bienestar,
calidad de vida, entre otros (Rogobete, A. 2021).

Altomar el indicador de rendimiento sobre el patrimonio
(ROE), se compara la rentabilidad entre diferentes
empresas 0 sectores econdmicos (Medina y Mauricci,
2014). Es decir, mientras mayor sea este indicador, mayor
sera la capacidad que una empresa posee para generar
utilidades con relacion a sus recursos.

En el Grafico 2 se observa la rentabilidad de las
principales actividades econ6micas para el afio 2019 y
2020'. Las actividades que presentan mayor afectacion
en el ROE 2020 en comparacion con el de 2019 son:

"EI ROE se calcula como la utilidad neta sobre el patrimonio para las empresas reportadas
a Superintendencia de Compafiias, asi como para las entidades financieras. Cdlculo: autores.
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Grafico 2.- ROE de las principales actividades economicas del pais

Ensefianza

Agricultura

Comercio al por mayor y al por menor
Industrias manufactureras
Mutualistas

Construccion

Cooperativas

Explotacion de minas y canteras
Bancos privados

Transporte y almacenamiento
Actividades profesionales

Variacion anual
2020 (p.p)

10,98% 12,81% 1,83
7,68% 8,90% 1,22
11,70% 10,46% -1,25
13,47% 11,03% -2,44
5,89% 1,39% -4,50
7,80% 3,27% -4,53
8,10% 3,66% -4,54
17,26% 11,52% -5,74
13,90% 4,79% 9,11
36,22% 22,03% -14,19
31,57% 6,26% -25,30

Fuente: Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros; Superintendencia de Bancos; Superintendencia de Economia Popular y Solidaria

Nota: El calculo se realiza considerando utilidad neta / patrimonio, el mismo que fue ponderado de acuerdo al nivel de activos. Este ratio también se calcula para las empresas

tomando en cuenta los datos reportados a SUPERCIAS al 5 de octubre de 2021.

actividades profesionales, con 25,3 puntos porcentuales
(p.p.) de reduccion; transporte y almacenamiento,
con una caida de 14,2 p.p; y banca privada, con una
reduccion de 9,1 p.p.

En el caso del sistema bancario ecuatoriano, en 2019
alcanz6é un ROE de 13,9%, por debajo del promedio
de América Latina, segun los datos de la Federacion
Latinoamericana de Bancos. Sin embargo, para el afio
2020 este indicador fue de 4,8%, lo cual evidencia
la fuerte afectacion tras la crisis sanitaria. Lo mismo
sucede en el caso de las cooperativas de ahorro y
crédito y las mutualistas, las cuales presentaron en 2019
un ROE de 8,1% y 5,9%, respectivamente, pero para el
2020 estas cifras fueron de 3,6% y 1,4%. En conjunto,
el sector financiero tuvo una afectacion importante por
la necesidad de hacer mayores provisiones, dada la
posibilidad de incurrir en mayor cartera vencida por falta
de pagos, brindar atencion ininterrumpida y asegurar
que los canales de transaccionalidad se mantengan
operativos y seguros.

En la época previa a la pandemia, las industrias
en Ecuador con los mayores niveles de rentabilidad
fueron: transporte y almacenamiento (ROE del 36,2%),
actividades profesionales (ROE del 31,6%) y explotacion
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de minas y canteras (ROE del 17,3%), segun los datos
reportados por las empresas a la Superintendencia
de Compafias. Mientras que, para el cierre del 2020,
estas actividades fueron: transporte y almacenamiento,
ensefianza, y explotacién de minas y canteras, con un
ROE de 22,0%, 12,8%, y 11,5%, respectivamente. Esto
significa, por ejemplo, que en 2019 por cada dolar de
capital o patrimonio que una empresa de transporte o
almacenamiento invirti6, gané 0,36 centavos de utilidad.

Lacaidaenlas ventasy, portanto, el golpe ocasionado
en la rentabilidad de los distintos sectores econdémicos,
limitan la capacidad de generacion de aportes al
Estado mediante impuestos. Segun el SRI, en 2020 la
recaudacion tributaria efectiva fue de 11 748 millones de
dolares, mientras que, en el ano 2019, esta cifra fue de
13 480 millones, lo que representa una disminucion del
12,9%, corroborando la desaceleracion econémica.

En el Grafico 3 se observa la participacion de las
diferentes actividades econdmicas en la recaudacion
tributaria total. La actividad que mas contribuye a la
recaudacion de impuestos es el comercio al por mayor
y menor (30%), seguida de las actividades financieras y
de seguros (18%) y la explotacion de minas y canteras
(5%).
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Grafico 3. — Recaudacion tributaria por actividad econémica

Comercio al por mayor y al por menor 29% 31% 30%
Actividades financieras y de seguros 16% 17% 18%
Explotacion de minas y canteras 9% 5% 5%
Informacion y comunicacion 5% 5% 6%
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 3% 3% 3%
Transporte y almacenamiento 4% 2% 2%
Construccion 3% 2% 2%
Actividades inmobiliarias 1% 1% 1%
Resto 32% 34% 32%
Fuente: Servicio de Rentas Internas (2021)
Al realizar un andlisis mas minucioso de las observa que, de estas, el sistema bancario, cooperativo

actividades financieras y de seguros —que representan
el 18% de la recaudacion total a diciembre de 2020—, se

y de mutualistas, representan el 87% de la recaudacion
total a diciembre de 2020 (Grafico 4).

Grafico 4.- Recaudacion de las actividades financieras y de seguros

servicios financieros

Actividades de servicios financieros, excepto las de seguros 88% 88% 87%
y fondos de pensiones

Seguros, reaseguros y fondos de pensiones, excepto 9% 8% 8%
los planes de seguridad social de afiliacion obligatoria

Actividades auxiliares de las actividades de 3% 4% 5%

Fuente: Servicio de Rentas Internas (2021)

Asimismo, la recaudacién del impuesto a la renta
presencié una caida. En 2019, esta cifra sumo6 4769
millones de dolares, mientras que en 2020 descendid
a 4406 millones, con un decrecimiento del 7,6%. En
el Grafico 5 se plasma lo recaudado en impuesto a la
renta en relacion con la utilidad neta obtenida de las
principales actividades econ6micas.

Las actividades que mas contribuyeron en la
recaudacion del impuesto a la renta con respecto a

sus ingresos en 2019 fueron la explotacion de minas y
canteras, construccion, y bancos privados. Mientras que,
para el afo 2020, estas actividades fueron explotacion
de minas y canteras, transporte y almacenamiento, y
construccion.

La magnitud desproporcionada de la pandemia afectd
a todas las actividades econémicas del Ecuador, dejan-
do secuelas en sus operaciones, niveles de ventas vy,
por ende, la rentabilidad y su posibilidad de aportar con
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Grafico 5.- Impuesto a la renta sobre utilidad neta de las principales actividades economicas
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Fuente: Servicio de Rentas Internas (2021)

mayores impuestos. La recuperacion econémica depende  te impuestos y, finalmente, dinamizacion econémica que
en gran medida de la capacidad de las empresas de vol- encaminard al pais a la recuperacién sostenida. Resulta
ver a generar ventas y una adecuada rentabilidad, lo cual  imprescindible, entonces, reconocer la importancia de
no solo es bueno para la salud de los negocios, sino para todas las actividades que conforman la economia ecua-
toda la economia en su conjunto, ya que esto se traduce toriana, pues asi los resultados positivos de cada una
en mas empleos, mayor consumo, mas aportes median-  de estas generaran bienestar a la sociedad en general.
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