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En qué partes del mundo
vale la pena invertir tras

la COVID-19

Articulo basado en The Venture Capital and Private Equity Country Attractiveness

Index

stados Unidos sigue siendo un iman para los
inversores, segun la décima edicion del Venture
Capital (VC) and Private Equity (PE) Country
Attractiveness Index (indice de paises mas atractivos
para el capital riesgo y el capital privado), que clasifica
a 125 paises segun la calidad de su entorno para
inversores de VC y PE.
En términos de regiones, Norteamérica, Australasia
y Europa Occidental son las mas atractivas para las
asignaciones de capital, como muestra el mapa de
calor de la imagen. En el sitio web del VC/PE Country
Attractiveness Index 2021 hay un mapa interactivo
que analiza en profundidad cada pais, con algunas
excepciones (en la imagen, en color gris). El indice
cubre seis factores claves:
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Actividad econémica. Con indicadores como el PIB
y su crecimiento esperado.

Profundidad de los mercados de capitales. Incluye
su sofisticacion y las OPV.

Fiscalidad. Contempla los incentivos para
emprendedores y facilidad de pago de impuestos.

Proteccion del inversor y gobierno corporativo.
Contiene las garantias legales.

Entorno humano y social. Observa indicadores
como educacién, regulacion laboral y medidas
anticorrupcion.

Cultura emprendedora y oportunidades de
negocio. Engloban capacidad de innovacién, 1+D
corporativo, facilidad para hacer negocios...
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Los avances mas destacables son los

de China, Corea del Sur y Francia, que

se situan ahora en los primeros diez

puestos.

Con un rendimiento considerable en las seis areas,
Estados Unidos sigue siendo el pais de referencia,
con una puntuacion de 100. Lo siguen Reino Unido,
Japon, Alemania y Canada. Se espera que los mejor

clasificados se recuperen rapidamente de la recesion
por la COVID, especialmente China (por ahora,
séptimo), donde ya se registra un crecimiento del
PIB.

Los lugares mas atractivos para inversores de VC y PE

Pais

Estados Unidos
Reino Unido
Japon
Alemania
Canada
Singapur
China

Australia

Corea del Sur
Francia

Posicion Puntos
100,0
90,3
87,4
87,3
87,2
85,0
84,7
84,0
83,8
83,6
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REINO UNIDO SE MANTIENE A LA CABEZA DE
EUROPA

Desde la edicion anterior, publicada en 2018, todos los
ojos estan puestos en Reino Unido y su posible cambio
de posicion debido al brexit. Sin embargo, el analisis ha

encontrado que “los efectos potenciales del brexit no son
apreciables (todavia), y se han superpuesto de alguna
manera a los dafos relacionados con la COVID”.

Sin embargo, la brecha entre Estados Unidos en
primer lugary Reino Unido en el segundo se ha ampliado,
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mientras que las que hay entre los otros cinco primeros se
han reducido. Esos cambios son consecuencia, en parte,
del impacto de la pandemia en los mercados financieros,
que han reducido las diferencias entre muchos paises
en términos de “profundidad de los mercados de capital”.

CAMBIOS NOTABLES

Respecto a ediciones previas del indice, los avances
mas destacables son los de China, Corea del Sur
y Francia, que se sitian ahora en los primeros diez
puestos. Espafia, por su parte, pasa a estar entre los 20
primeros, pues ha escalado siete puestos desde 2015.
Su éxito se debe al aumento de la actividad del mercado

EL ESTUDIO

de capitales y a la profesionalidad de su comunidad
financiera, asi como a una cultura mas emprendedora.

En el &mbito de capital riesgo e inversion privada,
muchos inversores buscan economias emergentes
para lograr un crecimiento mas rapido. Si bien
muchas son prometedoras, los creadores del indice
advierten que deben tenerse en cuenta sus mercados
subdesarrollados y otros factores de riesgo. Dicho esto,
el seguimiento de las tendencias de cinco afios sirve
para revelar qué economias se mueven en la direccion
correcta en términos de atractivo. El seguimiento de los
cambios en el indice puede ayudar a los inversores a
seguir la evolucion de las instituciones y la situacion
socioecondmica de los paises.

Disefiado y elaborado por el Center for International Finance del IESE, en colaboracion con emlyon business school y eXapital Capital Advisor, el VC/
PE Country Attractiveness Index y el informe que lo acompafa estd firmado por Alexander Groh (emlyon), Heinrich Liechtenstein (IESE), Karsten Lieser
(eXapital) y Markus Biesinger (investigador invitado en el IESE). Este afio, el indice celebra su décimo aniversario, y el equipo de investigacion planea
publicar una serie de indices de inversion adicionales que abarcardn bienes raices, infragstructuras e inversion de impacto.

Los resultados esté disponibles en la web del VC/PE Country Attractiveness Index 2021, que incluye funciones dindmicas para el andlisis ad hoc y el

informe completo con informacion adicional.
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